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Om Rabbalshede Kraft

P4 Rabbalshede Kraft &r vi med och formar morgondagens energi. Var drivkraft ar

att tillsammans med samarbetspartners och lokala aktérer utveckla och driva héllbara
energildsningar. Genom langsiktigt &gande producerar vi el som kan levereras nar det
behovs, dar det behovs. Pa en marknad dér vi konkurrerar med globala aktorer erbjuder vi
en unik flexibilitet och lokal forstaelse — hela vagen fran projektering, byggnation och drift,
till forvaltningstjanster.

Vart huvudkontor ligger i Rabbalshede, i tilldgg har vi kontor i Stockholm och Géteborg.
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Forvaltningsberattelse

2021

Flerarsoversikt
PROJEKTPORTFOLJ Antal verk Total effekt, MW
31dec- 31dec- 31dec- 31dec- 31dec- 31dec- 31dec- 31dec- 31dec- 31dec-
21 20 19 18 7 21 20 19 18 17
Drift 98 92 78 78 7 259 238 205 190 190
Byggnation 18 25 M - - 98 15 37 - -
Tillstdndsgiven 0 23 33 a1 45 0 149 m 139 134
g?;gﬁ;gg;‘;gs projekterings- och 270 179 25 25 101 2400 1622 102 105 324
Totalt i drift och under projektering 386 319 147 144 217 2757 2108 455 449 648
PRODUKTION Helar 2021 Helar 2020 Helar 2019 Helar 2018 Helar 2017
Utfall produktion, GWh 633 633 518 465 510
Prissékrad energi, % 64 79 74 74 90
EKONOMISK OVERSIKT (MSEK) Helar 2021 Helar 2020 Helar 2019 Helar 2018 Helar 2017
Nettoomséttning 206 199 247 243 234
Totala intakter 228 227 275 331 257
Rorelseresultat -80 -29 22 75 3
Resultat fore skatt -6 -63 -14 33 -100
Arets resultat -18 -62 -14 20 -100
Kassaflode fréan den I6pande verksamheten 26 104 n7 81 18
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MSEK) 31dec-21 31dec-20 31dec-19 31dec-18 31dec-17
Balansomslutning 2964 2715 2 399 2 309 2202
Eget kapital 2073 1721 1506 1321 1296
Réntebarande skulder, (exkl. aktiedgarlan) 749 814 577 587 605
Ovriga skulder, (inkl. aktieagarlan) 142 180 316 401 301
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MSEK) 31dec-21 31dec-20 31dec-19 31dec-18 31dec-17
Avkastning pé sysselsatt kapital fore skatt, % - - 01 4 04
Skuldsattningsgrad 0,36 0,5 0,5 0,7 0,6
Nettoskuld, MSEK 583 731 509 778 743
Soliditet, % 70 63 63 57 59
Antal aktier vid utgangen av perioden (miljontal) 256 209 181 160 160
Eget kapital per aktie (kr) 810 8,22 8,32 8,25 8,09
Resultat per aktie (kr) -0,63 -0,34 -0,08 0,12 -0,64
Genomsnittligt antal anstéllda 32 32 29 27 28

Se noter for nyckeltalsdefinitioner.
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Forvaltningsberattelse

Syrelsen och verkstéllande direktéren fér Rabbalshede Kraft AB (publ), organisationsnummer 556681-4652, med séte i
Rabbalshede avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2021-01-01-2021-12-31.

VERKSAMHETEN

Koncernen bestér av moderbolaget, Rabbalshede Kraft AB (publ) och 7 (8)
dotterbolag, varav 6 direktédgda. Se ytterligare information i not 18. Moder-
bolaget pabdrjade sin verksamhet 2005 och koncernen bildades november
2007. Vid bendmning Rabbalshede Kraft avses koncernen.

Rabbalshede Kraft projekterar och uppfér landbaserade vindparker for att
driva i egen regi eller for vidare forséaljning till partners. Bolaget sékerstal-
ler en god kontroll av alla steg fran forprojektering, projektering, ansokan,
byggnation till slutligen drift och underhall.

Genom att kontrollera alla steg fran en forsta analys av ldmpliga omraden
for att uppréatta vindparker till att driva dessa uppnas bésta [6nsamhet pa
bade kort och l&ng sikt. Rabbalshede Kraft erbjuder dven operativ forvalt-
ning av vindkraftverk &t partners.

Medelantalet anstéllda under 2021 uppgick till 32 (32).

MODERBOLAGET

Moderbolaget Rabbalshede Kraft AB (publ) &r frémst inriktat pa ledning,
samordning och utveckling av koncernen. Administration av forsaljning av
el sker frdn moderbolaget. Moderbolaget ansvarar for frégor gentemot ak-
tiemarknaden sdsom koncernrapportering och aktiemarknadsinformation
samt kreditmarknaden med upplaning och finansiell riskhantering. Samtlig
personal ar anstalld i moderbolaget.

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Det registrerade aktiekapitalet uppgick vid rakenskapsarets slut till 255 911
965(209 382 517) aktier, varav A-aktier 1 000 000 (1 000 000) och varav
B-aktier 254 911 965 (208 382 517). Varje A-aktie har en rost och varje
B-aktie har 1/10 roster. Aktiernas kvotvarde uppgéar per 31 december 2021
till 5 kr.

Den 31 december 2021 uppgick antalet aktiedgare, enligt den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken, till 1 042. Vid utgangen av rakenskapsaret
kontrollerade Sweden Holdco RK (TD Asset Management) 88,07% bola-
gets roster och Nordea Nordic Small Cap Fund 2,16%. Ovriga aktiedgare
kontrollerar var och en mindre &n tva % av bolagets roster.

Rabbalshede Kraft AB:s aktie ar inte noterad vid ndgon bors eller marknads-
plats. | april 2014 beslutade styrelsen att inleda handel av bolagets B-aktie
pa Alternativa aktiemarknaden via Alternativa Listan. P8 Alternativa Listan
kan kopare och séljare folja kursinformation samt genomféra handel regel-
bundet. Handel via Alternativa Listan sker regelbundet en gdng per ménad
for att samla och skapa likviditet i aktien. Varje handelsperiod bestar av fyra
dagar. Under 2021 har 185 295 B-aktier omsatts till en genomsnittlig kurs
om 7,18 kr.

Vid arsskiftet fattade Pepins beslut om att upphdra med nuvarande han-
delsmodell for onoterade aktier. Pepins ambition &r att kunna erbjuda han-
del men i en annan form &n tidigare. Rabbalshede Kraft foljer utvecklingen
och invantar besked fran Pepins. | samband med detta har Rabbalshede
Krafts styrelse fattat beslut om att bolagets finansiella rapportering fort-
sattningsvis kommer offentliggoras halvarsvis. Tidigare har bolaget publice-
rat sina rapporter kvartalsvis.

Hembudsklausul, det vill sdga hinder for att 6verlata aktier i bolaget, sak-
nas i bolagsordningen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Aret inleddes med byggnationsstart av tre vindparker lokaliserade i sodra
halvan av Sverige som tillsammans omfattar 100 MW med en forvantad
arlig produktion pa drygt 300 GWh. Byggnationen av dessa tre vindparker
och var delagda park pa Aland har pagéatt hela &ret och foljer dvergripande
plan. Samtliga parker bér vara i produktion under Q3 2022.

For att mojliggdra bolagets tillvaxtstrategi genom nybyggnation och for-
varv av vindparker genomférdes en nyemission under juni manad som in-
bringade ett kapitaltillskott pd 489 MSEK kronor.

Byggnationen av projekten Hogen (Lilla Edets kommun) och Skéllunga
(Stenungsunds kommun) slutférdes och driftsattes under forsta halvan av
2021. Produktionsportfélien 6kade darmed med 6 turbiner, Enercon E-138.
Produktionen under 2021 uppgick till 633 GWh for bolagets egna vindpar-
ker, vilket &r ndgot lagre &n forvantat pa grund av svaga vindar stérre delen
av dret. Tillgangligheten under éaret slutade pa 96,2%.

Serviceverksamheten tog Over driften for tva vindparker, Lerkaka och
Stensasa i december 2021. Totalt 12 turbiner. Tillgdngligheten i portfolien
har under aret varit lagre an beraknat. Det beror delvis pd uppstart av nya
vindparker, omfattande bladreparationer efter dskskador samt forluster pa
grund av isbildning. Serviceavtal har tecknats med Deutsche Windtechnik
for Vindpark Skaverod-Gurserodd, Arjang NV, Arjang SV och Kil. Forvalt-
ningsaffaren har fortfarande lag efterfrdgan pa tjénster, dock har nya affa-
rer tagits inom elanléggningsinspektion och elsékerhetsutbildning.

Projektportfolien har utvecklats enligt plan. Under aret har vi tecknat ar-
rendeavtal med fokus pa sodra Sverige. Projekt i tillstandsprocessen har
kravt och kraver alltmer arbete i form av dialog och kommunikation med
beslutsfattare och intressenter. Riskerna och utmaningarna med lasning-
arna i energidebatten och sarskilt kring vindkraftens utbyggnad har okat
under aret. Under kommande ar hoppas vi pé politiska reformer som bidrar
till att tillstdndsprocessen forenklas. Solprojektportfolien har utvecklats,
likasd mojligheterna inom samarbeten inom solkraft. Pilotprojektet inom
"groén vatgas” som vi genomfor tillsammans med Euromekanik, har under
aret vidareutvecklats och narmar sig investeringsbeslut. Ambitionen &r att
vi ska leverera gron vatgas fran var vindpark i slutet av 2022.

PAVERKAN AV COVID-19

Covid-19 har paverkat hela vart samhélle och dven oss pa Rabbalshede
Kraft. Den har utmanat oss att tdnka nytt och hitta nya vagar. Tillsammans
har vi fatt anstranga oss lite extra med alltifrén arbetsmiljofragor, ledarskap
och varderingar till digital infrastruktur och digitala méten. Den operativa
verksamheten har paverkats av en hel del forseningar i vara byggprojekt
samt vid reparationsarbeten. Detta till folid av férsenade leveranser och i
vissa fall personalbrist. En faktor som har paverkat bolaget negativt genom
en lagre tillganglighet under aret och darmed minskade intékter.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Bolaget har paborjat en omfinansiering av sina lan som beraknas bli klar
innan sommaren.

| slutet av februari invaderade ryska trupper Ukraina och kriget har fortsatt
sedan dess. Utdver de hemska humanitéra konsekvenserna fér miljontals
manniskor har detta lett till en férdndrad syn pd import av energirdvaror
frdn Ryssland (olja, gas, kol och el) l&ngsiktigt. Politiskt medfor detta ett
Okat stod for vidare utbyggnad av fornyelsebar energi. Det ar svart att séga
hur Rabbalshede Kraft kommer att paverkas dd osadkerhetsfaktorerna &r
flera till f6ljd av kriget. Foretagsledningen foljer utvecklingen.
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Information om risker och osakerhetsfaktorer

POLITISKT RELATERADE RISKER

Elmarknaden ar omgérdad av lagar och regler som for Sveriges del delvis
utgér fran direktiv inom EU. Likasa &r marknaden for vindkraft omgardat
av lagar och regler, bade vad géller stodsystem och tillstdndsprocessen for
etablering av vindkraftverk.

De projekt Rabbalshede Kraft har under projektering och ansokan ar fore-
mal for utredning samt prévning hos kommun och/eller l&nsstyrelse. Det
kan darmed finnas en osékerhet i huruvida bolaget far tillstdnd for dessa
projekt. Elcertifikatsystemet infordes i Sverige 2003 som ett stod for att
frémja utbyggnaden av fornybar och koldioxidfri elenergi. Sverige har nu
stangt certifikatsystemet, vilket innebar att nya anlaggningar som byggs
inte kommer att fa elcertifikat. Systemet &r stangt med ett inbyggt over-
skott, dvs att den férvantade arliga produktionen éverstiger den arliga kvo-
ten. Detta har resulterat i att priserna har sjunkit under hela éret och nu
ligger pé cirka 1-2 SEK/MWh. Givet att systemet ar stangt finns det inte
nagonting som talar for att priserna pa certifikat kommer att stiga framéver

ELPRIS

2021 var ett &r med mindre vind an det historiska genomsnittet, med tkade
gaspriser, med Okade priser pa utslappsratter, och med sjunkande nivaer i
vattenmagasinen. Pris pa gas och utslappsratter paverkar elpriset pa konti-
nenten vilket i sin tur paverkar det nordiska elpriset eftersom vi exporterar
och importerar el till kontinenten. Dessa faktorer har resulterat i ett hogre
elpris under 2021 &n tidigare ar, speciellt under slutet av aret.

Det genomsnittliga SYS-priset for 2021 hamnade pa 62.31 EUR/MWh
(10.93). Under 2021 har prisskillnaderna inom Sverige 6kat, delvis pd grund
av Overforingsbegransningar i transmissionsnétet, och det genomsnittliga
priset for prisomrade SE3 dar Rabbalshede har majoriteten av sin vind-
produktion, 66.00 EUR/MWh (21.19). | prisomréade SE4 blev det genom-
snittliga priset 80.54 EUR/MWh (25.86) och i prisomréde SE2 blev det
genomsnittliga priset 42.55 EUR/MWh (14.39)

Framtida elpriser kommer att bero pé utveckling av priser pa gas och ut-
slappsratter, utbyggnation av ny produktionskapacitet, tkad efterfrdgan pa
el, samt overforingsbegrénsningar. Mellan dren kommer priserna variera
beroende pd om det &r torrar eller vatdr, samt om det ar mer eller mindre
vind &n ett genomsnittligt ar.

KONKURRENS

Under de senaste aren har intresset for vindkraft 6kat och konkurrensen
om omraden med goda vindforhallanden har intensifierats.

Genom den omfangsrika projektportfélien har Rabbalshede Kraft redan en
god positionering pa den svenska vindkraftsmarknaden.

Rabbalshede Kraft ar dppen for samarbeten med andra aktorer i enskilda
projekt vilket ocksa kan majliggora etablering av fler och stérre vindparker.
Vindparker med goda vindférhéllande har en konkurrensfordel nar finan-
siering ska erhallas. Kapaciteten i elndtet ar begransad vilket medfér att
narliggande vindkraftsprojekt konkurrerar om utrymmet.

VINDVARIATIONER

Vindkraftproduktionen varierar under aret med en normalt hogre elproduk-
tion under vinterhalvéret. Ett genomsnittligt vindar, s.k. normalér, baseras
pa uppmatt vindhastighet dver minst 10 &r. Avvikelser frdn normaldret kan
under vissa perioder vara mycket stora, vilket paverkar intékter och re-
sultat ett enskilt kvartal eller ar. Vid investeringsbeslut for en vindpark tar
Rabbalshede Kraft hansyn till dessa vindvariationer och lagger dessutom
stor vikt vid noggranna vindmatningar foér att optimera vindkraftverkens
placering och ddrmed produktionen.

LIVSLANGD OCH DRIFTKOSTNADER

Investeringsbeslut grundas pd en beddémd livslangd om 15-30 &r beroende
pa komponenterna i ett vindkraftverk. Om den verkliga livslangden skul-
le understiga den beddémda har detta en negativ inverkan pa koncernens
|6nsamhet. Med sa lang investeringshorisont kan dven framtida driftskost-
nader komma att avvika fran de uppskattade och paverka resultatutveck-
lingen. Bolaget har sedan 2010 inrattat en egen organisation for drift och
underhall.

BEROENDEN

For att kunna projektera och uppféra vindparker anvénder bolaget olika
leverantdrer. Det &r Rabbalshede Krafts beddmning att bolaget inte &r
beroende av nagon enskild leverantér av strategiska komponenter som
vindturbiner, varfor ett eventuellt leveransavbrott inte behdver innebéra
l&ngsiktiga konsekvenser fér verksamheten. Avgérande for att ta nya verk
i drift &r att dessa kan anslutas till det svenska elndtet. Har &r producenter
av fornybar el som Rabbalshede Kraft mycket beroende av natbolag pé
lokal, regional och nationell nivd. Svenska Kraftnat ansvarar for det natio-
nella stamnétet och har systemansvaret for den svenska elférsérjningen.
Myndigheten har av regeringen fatt i uppdrag att forstérka stamnatet for
att klara utbyggnaden av vindparker som ofta ligger i glesbygder med elnét
som inte ar dimensionerade for storskalig elproduktion. For de verk som av-
ses uppféras under de ndrmaste aren beddmer bolaget att anslutningarna
ska vara Kklara i tid.

MEDARBETARE

En uthallig tillvaxt med goda resultat ar dven beroende av bolagets for-
maga att rekrytera, behélla och utveckla personer i ledningen och andra
nyckelmedarbetare. Organisationen kommer successivt att anpassas for
en fortsatt tillvaxt i enlighet med expansionsplanen. Ytterligare nyckelmed-
arbetare kan i takt med att bolaget vaxer komma att anstéllas.

FINANSIELLA INSTRUMENT OCH RISKHANTERING

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella
risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat och
kassafiode till foljd av férandringar i valutakurser, rantenivaer och kredit-
forfall. Koncernens finanspolicy har utformats av styrelsen och bildar ett
ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter for finan-
sverksamheten avseende hantering av finansiella risker. Verkstéllande di-
rektoren har ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker.
Den &vergripande malsattningen for finansfunktionen &ar att tillhandahalla
en kostnadseffektiv finansiering samt att minimera negativa effekter pa
koncernens resultat som harrér frAn marknadsrisker. Rapportering sker 16-
pande till bolagets styrelse.



MARKNADSRISK

Marknadsrisk &r risken for att verkligt varde eller framtida kassafidden av
ett finansiellt instrument varierar pa grund av forandringar i marknadspri-
ser. Marknadsrisker indelas i tre typer, valutarisk, ranterisk och andra pris-
risker. De marknadsrisker som framst paverkar koncernen utgérs av va-
lutarisker, rénterisker, och risker hanférbara till prisutvecklingen av el och
elcertifikat. Koncernens malsattning ar att hantera och kontrollera mark-
nadsrisker inom faststéllda parametrar och samtidigt optimera resultatet
av risktagandet inom givna ramar. Parametrarna &r faststéllda med syfte
att marknadsriskerna pa kort sikt (6—12 manader) endast ska paverka kon-
cernens resultat och stallning marginellt. Pa langre sikt kommer emellertid
varaktiga forandringar i valutakurser, réantor och pris pa elkraft, elcertfikat
och ursprungsgarantier fa en paverkan pa det konsoliderade resultatet.

PRISRISK VID FORSALJNING AV EL

Rabbalshede Kraft ar nettoproducent av el vilket gor att elpriset ar en viktig
parameter for koncernens resultat. Ett lagre elpris medfér direkta negativa
effekter p& koncernens omséttning och resultat, det ar darfor av stor vikt
att elprisrisker hanteras pa ett professionellt och kostnadseffektivt satt.

| syfte att uppna ett stabilt resultat har Rabbalshede Kraft uppréattat ett
samarbetsavtal med Axpo Sverige AB, en av de ledande aktérerna pa Nord
Pool. Axpo bistar med rédgivning kring marknaderna for el och elcertifikat
och fungerar som stod i Rabbalshede Krafts riskhantering samt erbjud-
er prissakringsprodukter som ger Rabbalshede Kraft battre majlighet att
balansera risker och mgjligheter. Samarbetet syftar till att sdkra framtida
produktionsintakter, uppné langsiktig Ibnsamhet, minska risken att svang-
ningar i marknadspriset negativt paverkar bolagets intakter, realisera goda
resultat i prissakringar samt hantera behovet av balanskraft pa ett kost-
nadseffektivt satt.

Med prisrisk avses forandringen i priset pa el och elcertifikat och dess pa-
verkan pa resultatet. For att minska denna exponering anvands derivatin-
strument for att sékra den framtida férséliningen. Koncernen prissakrar sin
forsélining av el primart med hjélp av finansiella terminskontrakt som finns
pa marknaden. Koncernens forsalining av el uppgick under 2021 till 633
(633) GWh.

KANSLIGHETSANALYS

En forandring om 10% av elpriset medfér en forandring av arets resultat
med 12 (2,8) MSEK. Kanslighetsanalysen grundar sig pa att alla andra fak-
torer forblir oférandrade samt att sékringsredovisning inte tillampas.

VALUTARISK

| samband med projektering och bestalining av vindkraftverk vilket fore-
tradesvis sker fran europeiska leverantorer i euro uppstar en valutarisk. |
de flesta fall sker betalningen vid ett antal forutbestamda tillféllen. | syfte
att begréansa valutarisken ska Rabbalshede Kraft tidigt i processen minska
osakerheten genom att sdkra hela eller delar av valutaexponeringen vid be-
stélining for att darmed trygga resultat och kalkyler. Denna risk bendmns
transaktionsexponering.

Valutarisker sékras dérmed om de &r hanforliga till inkdp av framtida inves-
teringar i vindkraftverk dar tillstand erhallits. Sakringsredovisning tilldmpas
i koncernen.

KANSLIGHETSANALYS

En foérandring om +/- 5% av den svenska kronan gentemot euro per 31
december 2021 skulle innebara en férandring pé anskaffningsvardet med
21 (7) MSEK. Kanslighetsanalysen grundar sig pa att alla andra faktorer
(t ex réntan) forblir oférandrade samt att sékringsredovisning inte tilldmpas.

Koncernens transaktionsexponering per balansdagen, har
fordelat sig pa féljande valutor:

Koncernen 2021 2020
Bestallda vindkraftverk*,

MEUR 51,2 14,6
Varav sakrat, % 98 100

* Inkluderar under aret gjorda investeringar samt bestallningar av verk dar
leverans &nnu €j har skett

Koncernen klassificerar sina valutaterminskontrakt som anvands for sak-
ring av prognostiserade inkdp som kassafiodessakringar. Sakringsredovis-
ning tilldmpas i koncernen. Det verkliga vardet pa utestdende terminskon-
trakt per balansdagen uppgick netto till 0,3 (0,7) MSEK.

RANTERISKER

Rénterisk &r risken att vardet péa finansiella instrument varierar pa grund av
forandringar i marknadsrantor. Ranterisk kan leda till férandring i verkliga
varden och forandringar i kassafloden. En betydande faktor som paverkar
ranterisken &r rantebindningstiden. Hantering av koncernens ranteexpone-
ring skots av koncernens ekonomifunktion, som ansvarar for att identifiera
och hantera denna exponering. Per balansdagen hade koncernen 753 (821)
MSEK i utestaende laneskulder.

For att kontrollera koncernens ranterisk kan derivatinstrument som il
exempel rAnteswapar anvandas. Enligt finanspolicyn har normrisken fast-
stéllts till 5 ar. Bolaget har mandat att Iata skuldportféliens genomsnittliga
rantebindningstid avvika frén normrisken med +/— 12 manader. Maximalt
50% av den totala skuldportfolien inklusive derivat far ranteomséttas inom
en 12 manaders period samt maximalt 50% av laneforfallen (kapitalbind-
ning) far ske inom en 12 manaders period.

Under aret har bolagets genomsnittliga l&nerénta pa upptagna banklan
uppgatt till 3,74 (3,77)%. Det har under aret aven funnits aktiedgarlan dar
den genomsnittliga réntan har uppgétt till 5,0%.

Ranteswapar anvands for byte mellan rorlig och fast ranta, detta i syfte att
anpassa ranta och rantebindningstid. Per den 31 december 2021 uppgick
den genomsnittliga rantebindningstiden till 1,34 (1,85) &r och den genom-
snittliga kapitalbindningstiden for skuldportfélien 1,03 (1,89) &r. Per balans-
dagen fanns rantederivat med ett nominellt varde pa 546 (603) MSEK.

Det verkliga vardet pa utestdende rantederivat per balansdagen uppgick
netto till -5 (-13) MSEK. | balansrakningen har dessa redovisats som lang-
fristiga skulder. Sakringsredovisning tillampasi koncernen.

KANSLIGHETSANALYS

En rénteforandring pa 100 rantepunkter skulle per balansdagen innebéra en
arlig forandring med 1,6 (1,7) MSEK i resultatet. Kanslighetsanalysen grun-
dar sig pé att alla andra faktorer forblir oférandrade och att sakringsredo-
visning inte tilldmpas.



LIKVIDITETSRISKER

Likviditetsrisken ar risken att koncernen kan fa problem att fullgéra sina
skyldigheter som éar foérknippade med finansiella skulder. Koncernen har
rullande tjugofyra manaders likviditetsplanering. Planeringen uppdateras
varje kvartal. Likviditetsplaneringen anvands for att hantera likviditetsris-
ken och kostnaderna for finansieringen av koncernen. Malsattningen ar
att koncernen ska kunna klara sina finansiella &taganden i uppgéngar saval
som nedgangar utan betydande oférutsebara kostnader. Likviditetsrisker-
na hanteras av koncernens ekonomifunktion. Enligt finanspolicyn ska det
alltid finnas tillrackligt med likvida medel (likviditetsreserv) uppgdende till
minst 50 MSEK i koncernen. Med likviditetsreserv avses kassa, checkkre-
dit, marknadsnoterade placeringar som kan omsattas inom fem dagar samt
outnyttjade bekraftade krediter.

Under 2021 har likviditetsreserven bestatt av bankmedel pa konto.
Dessutom har forfallen pa de finansiella skulderna spridits over tiden for
att begransa likviditetsrisken. Koncernens finansiella skulder uppgick vid
arsskiftet till 749 (814) MSEK.

MILJOINFORMATION

Vindkraft &r en ren och fornybar energikalla som har miljopaverkan under
hela verkets nyttjandeperiod. Miliopaverkan under drift sker framst i form
av ljud och skuggor. Genom innehav av vindkraftanlaggningar bedriver
Rabbalshede Kraft verksamhet som &r tillstandspliktig eller anmalningsplik-
tig enligt miljiobalken. Bolaget innehar nodvandiga miljotillstand. Dar anmal-
ningsplikt foreligger &r anmalan enligt miljdbalken en forutsattning for att
bygglov ska beviljas.

Rabbalshede Kraft erholl under &r 2010 kvalitetscertifiering enligt ISO 9001
och miljécertifiering enligt ISO 14001. Under 2018 &r bolaget certifierade
enligt ISO 9001:2015 som &r en standard for kvalitetsledningssystem och
14001:2015 som &r en standard for miljéledningssystem. Att vara certifie-
rade ar en viktig del av bolagets verksamhet d& det ger en trygghet i de
interna och externa processerna.

FINANSIERING

Rabbalshede Kraft har som mal att bolagets skuldsattningsgrad inte ska
understiga 1,25 samt att soliditeten skall vara minst 40%. Totala banklan
per den 31 december 2021 uppgick till 753 (821) MSEK och ligger hos
Swedbank och DNB.

STYRELSENS ARBETE

Sista december bestod styrelsen av fem ledamdter. Under verksamhetsaret
2021 har styrelsen haft 15 styrelsemoten. Styrelsen har en skriftlig arbets-
ordning samt en instruktion for arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstéllande direktoren. Styrelsens sammantraden och arbetet i samband
darmed foljer en foredragningsplan i syfte att sékerstalla styrelsens behov
av information och kontroll av verksamheten och koncernens organisation.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA
UTVECKLINGEN

Styrelsen bedémer att den framtida verksamheten under normala mark-
nadsforhallanden, dvs att elintékterna uppgar till en historisk genomsnittlig
niva, kommer att generera ett kassafliode som ger vardetillvaxt for aktiea-
garna. Bolagets projektportfolj fran projektering till drift omfattar narmare
2 757 (2 108) MW fordelat pé ett flertal vindparker i goda vindlagen i Sve-
rige. Bolaget utvarderar forutom majligheten att bygga fran egen projekt-
portfolj mojligheten att forvarva tillstand i attraktiva lagen frén andra akto-
rer i marknaden.

STYRELSENS RISKBEDOMNING AVSEENDE COVID-19

Riskerna och de ekonomiska konsekvenserna av fortsatt forsenade leve-
ranser och personalbrist &r svara att 6verblicka i sin helhet. Bolaget har
en kontinuerlig dialog med leverantorer, tillstandsmyndigheter och andra
intressenter for att i mojligaste man sékra framtida leveranser och repara-
tionsarbeten.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Om utvecklingen folier den forutsedda expansionsplanen kommer det
i framtiden uppsta ett naturligt behov av nytt kapital. For att erhéalla lan
till nya vindparker kréver banken att ytterligare eget kapital tillfors. Detta
medfor att behovet av likvida medel frén tid till annan kan komma att uppga
till betydande belopp. Ytterligare emissioner kan darfér komma att genom-
foras. Rabbalshede Kraft har hittills fortidpande sakrat finansieringen av
utbyggnaden.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till arsstdmmans forfogande finns féljande belopp i kr:

Overkursfond 948 489 352
Balanserat resultat -77 713 253
Arets resultat -43 718 173

Summa 827 057 926

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till férfogande stédende vinstmedel och fria
fonder disponeras enligt foljande i kr:

Balanseras i ny rékning -121431 426

Overkursfond 948 489 352

Summa 827 057 926

Vad betréffar foretagets resultat och stéllning i dvrigt, hénvisas
till efterfoliande resultat- och balansrakningar med tillhérande
bokslutskommentarer.
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Koncernen

Koncernens resultatrakning

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 3 205778 199139
Aktiverat arbete for egen rékning 4 7045 9202
Ovriga rérelseintakter 5 14 891 18 439
Summa intékter 227714 226 779

Rorelsens kostnader

Service och underhall -88192 -73 348
Ovriga externa kostnader 6,7 -23180 24752
Personalkostnader 8 -38 954 -33794
Avskrivningar och nedskrivningar -156 910 -123 910
Rorelseresultat -79 522 -29 025
Resultat efter finansiella poster 9
Resultat frén 6vriga véardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgdngar 10 4307 4329
Réntekostnader och liknande resultatposter il -40 484 -37 916
Resultat efter finansiella poster -115 699 -62 610
Skatt pa arets resultat (inkomstskatt, aktuell och uppskjuten) 12 -2189 480

Arets resultat -117 888 -62130
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Koncernens balansrakning

TKR

Tillgdngar

Not 31dec 2021 31dec 2020

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Affarssystem 13 6405 6 881
Arrendeavtal och liknande réttigheter 14 17135 18 131
Summa 23 540 25012
Materiella anldggningstillgangar 15
Byggnader och mark 17 952 18 805
Driftsatta vindparker 1961210 1862 214
Inventarier, verktyg och installationer 513 449
Pagaende projektering 533 686 424076
Summa 2 513 361 2305 544
Finansiella anlaggningstillgangar
Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda foretag 16 108 226 108 226
Andra langfristiga vardepappersinnehav 17,19 41739 41749
Uppskjuten skattefordran 12 32 330 29 885
Summa 182 295 179 860
Summa anldggningstillgangar 2719 196 2 510 416
Omséttningstillgangar
Varulager m.m
Elcertifikat 4 839 17 389
Reservdelar 3988 2144
Summa 8 827 19 533
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 6723 833
Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda féretag 15492 12718
Ovriga fordringar 17 085 57 258
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 30 519 31680
Summa 69 819 102 489
Sparrade bankmedel 78 855 51019
Likvida medel 30 87 090 31473
Summa omsaéttningstillgangar 244 591 204 514
Summa tillgdngar 2963 787 2714 930

10

Fortsattning nasta sida
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Forts. Koncernens balansrakning

Eget kapital och skulder

Eget kapital 21,22,23
Aktiekapital 1279 560 1046 913
Ovrigt tillskjutet kapital 991055 735 813
Reserver -26 485 -8 617
Balanserat resultat -63 258 8873
Arets resultat 117 888 -62 130
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2072 984 1720 851
Summa eget kapital 2072984 1702 851

Avséttningar

Ovriga avsattningar 24 12 320 1272

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 25 6 13 720 355
Ovriga skulder derivatinstrument 26 33 356 10 854
Summa 51789 742 481

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 25 742 898 93 481
Leverantorsskulder 39401 13749
Ovriga skulder 4909 1596
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 51806 42772
Summa 839 803 251598
Summa skulder 890 803 994 079
Summa eget kapital och skulder 2963 787 2714 930

"
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Forandring i koncernens eget kapital

. et a as Ovrigt Balanserade
SRR hanfor_llg_t ) Aktiekapital tillskjutet Sakringsreserv vinstmedel inkl. Summ_a
moderbolagets aktiedgare, Tkr . 5 eget kapital
kapital arets resultat
Ingdende eget kapital 2020-01-01 904 614 608 640 -16 089 8 872 1506 037
Arets resultat 7472 -62 130 -54 658

Summa férmogenhetsférandringar
exkl. 904 614 608 640 -8 617 -53 258 1451379
transaktioner med bolagets dgare

Transaktioner med koncernens dgare

Nyemission 142 299 128 069 270 368
Utgifter hénforliga till nyemission -896 -896
Utgaende eget kapital 2020-12-31 1046 913 735 813 -8 617 -53 258 1720 851
Ingdende eget kapital 2021-01-01 1046 913 735 813 -8 617 -53 258 1720 851
Arets resultat -17 868 -117 888 -135 756
S:LTTraa;Z;E?gﬁgrhriiéogiIna(z;rg:gzrgare 1046 913 735 813 -26 485 471146 1585 095
Transaktioner med koncernens égare
Nyemission 232 647 255 912 488 559
Utgifter hénforliga till nyemission -670 -670
Utgdende eget kapital 2021-12-31 1279 560 991 055 -26 485 -171146 2072984
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Koncernens kassaflodesanalys

2021-01-01- 2020-01-01-

2021-12-31 2020-12-31

Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt -115 699 -62 610
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 30 159 966 12571
Kassafiode fran den Iopande verksamheten fore foranringar 44 267 63101

av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av elcertifikat 10 706 43 206
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 32 670 -30 383
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -62 001 27978
Kassafiode fran forandringar av rorelsekapital -18 625 40 855
Kassafiode fran den I6pande verksamheten 25 642 103 956

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar inkl. forskott -236 -4 840
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar inkl. forskott -362 368 -549 944
Forsalining av mark 650 -
Forvarv av aktier i intressebolag - -41725
Kassafiode frén investeringsverksamheten -361954 -596 509
Finansieringsverksamheten 30
Nyemission 488 559 270 368
Emissionsutgifter -670 -896
Upptagna lan 24935 262 132
Upptagna aktieggarlan 324 000 88284
Amortering aktiedgarlan -324 000 -244 086
Amortering av lan -93 058 -25 209
Forandring av sparrmedel -27 836 -2 995
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 391930 347 598
Periodens kassafidde 55 618 -144 955
Likvida medel vid periodens bérjan 30 31473 176 428
Likvida medel vid periodens slut 87 091 31473
Spérrade medel 78 855 51019
Summa likvida medel och sparrade medel 165 946 82492
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Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning

Rérelsens intékter

Nettoomséttning 3 16 509 12148
Aktiverat arbete for egen rékning 4 2920 6 976
Ovriga rorelseintakter 5 12277 13 036
Summa intékter 31706 32160
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6,7 -28 767 -21487
Personalkostnader 8 -31172 -34703
Avskrivningar och nedskrivningar -12 961 -910
Rorelseresultat -41194 -24 940
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgangar 10 4307 4329
Rénteintakter och liknande resultatposter " o 472
Réntekostnader och liknande resultatposter " -6 831 -7 932
Resultat efter finansiella poster -43 718 -28 071
Bokslutsdispositioner - -
Resultat fore skatt -43 718 -28 071
Skatt 12 - -
Arets resultat -43 718 -28 071

14



RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2021

Moderbolagets balansrakning

31dec 2021

31 dec 2020

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Afféarssystem 13 6 405 6 881
Materiella anlaggningstillgédngar 15
Byggnader och mark 14 859 15 613
Inventarier, verktyg och installationer 253 137
Pagéende projektering 20 652 72 863
Summa 42 169 88 613
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernfoéretag 18 1872 974 1405 675
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag 19 41738 41738
Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda foretag 16 108 226 108 226
Andra langfristiga vardepappersinnehav 17 5 15
Uppskjuten skattefordran 12 210 210
Summa 2 025 053 1557764
Summa anléggningstillgdngar 2 067 222 1653 258
Omséttningstillgdngar
Varulager m.m
Reservdelar 3988 2144
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3439 352
Fordringar pa koncernféretag 15 626 15 717
Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda foretag 15 492 12718
Ovriga fordringar 4621 2415
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 839 1613
Summa 44 005 32814
Likvida medel 30 31763 4223
Summa omséttningstillgangar 75768 39 182
Summa tillgangar 2142 990 1692 440

Fortsattning nasta sida
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Forts. Moderbolagets balansrakning

31 dec 2021

31 dec 2020

Eget kapital och skulder

Eget kapital 21,22,23
Aktiekapital 1279 560 1046 913
Overkursfond 948 489 693 247
Balanserat resultat -77 713 -49 642
Arets resultat -43 718 -28 071
Summa eget kapital 2106 618 1662 447
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25 2278 2531
Summa 2,278 2531
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 25 675 675
Leverantorsskulder 2153 4659
Skulder till koncernforetag - 63
Ovriga skulder 4079 1336
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 27184 20729
Summa 34094 27 462
Summa eget kapital och skulder 2142 990 1692 440
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Forandring i moderbolagets eget kapital

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Aktiekapital Overkursfond B:La;::;: t rfsr:Iisat eg:;oI:::i tal
Ingdende eget kapital 2020-01-01 904 614 566 074 -17 746 -31896 1421046
Vinstdisposition - - -31896 31896 -
Arets resultat - - - 28 071 28 071
Nyemission 142 299 128 069 270 368
Utgifter hanforliga till emission - -896 -896
Utgaende eget kapital 2020-12-31 1046 913 693 247 -49 642 -28 071 1662 447
Ingéende eget kapital 2021-01-01 1046 913 693 247 -49 642 -28 071 1662 447
Vinstdisposition 28071 28 071 -
Arets resultat -43718 -43718
Nyemission 232 647 255 912 488 559
Utgifter hanforliga till emission -670 -670
Utgaende eget kapital 2021-12-31 1279 560 948 489 77713 -43 718 2106 618
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Moderbolagets kassaflodesanalys

2021-01-01-

2021-12-31

2020-01-01-
2020-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat fére skatt och bokslutsdispositioner -43 718 -28 071
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 30 14 602 917
Betald inkomstskatt = -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foréandringar av rorelsekapital -29 116 -27 154
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -1844 -942
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -9703 -2984
Okning (+)/Minskning (=) av rérelseskulder 6 632 823
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -4 915 -3104
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -34 031 -30 257
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar inkl. forskott -236 -4 840
Forvérv av materiella anlaggningstillgdngar inkl. forskott -6 457 15277
Forsaljining av mark 650 -
Forvarv av aktier i intressebolag - -41725
Lamnade aktiedgartillskott -422 524 -88 138
Kassaflode fran investeringsverksamheten -428 567 -149 980
Finansieringsverksamheten 30
Utdelning frén koncernféretag 2500 24100
Nyemission 488 559 270 368
Emissionsutgifter -670 -896
Upptagna aktiedgarlan 324 000 88284
Amortering aktiedgarlan -324 000 -244 086
Amortering av 18n -252 -169
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 490 137 137 602
Periodens kassafiéde 27 540 -42 635
Likvida medel vid periodens borjan 30 4223 46 858
Likvida medel vid periodens slut 31763 4223
Summa likvida medel 31763 4223

18



RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2021

Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3).

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de
fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinci-
per”.

VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID UPP-
RATTANDET AV MODERBOLAGETS OCH KONCERNENS
FINANSIELLA RAPPORTER

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden, forut-
om vissa finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde.
Finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt varde bestar av
derivatinstrument.

FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som &aven utgor rap-
porteringsvalutan fér moderbolaget och fér koncernen. Det innebér att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp &r, om
inte annat anges, avrundade till ndrmaste tusental.

KLASSIFICERING

Anléggningstillgdngar och l&ngfristiga skulder bestar i allt vasentligt av be-
lopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader rak-
nat fr8n balansdagen. Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar
i allt vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv
ménader réknat frén balansdagen eller dér skulden &r beroende av villkor
som kan medfora att skulden skall betalas inom 12 manader.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER
Dotterforetag

Dotterforetag ér foretag i vilka Rabbalshede Kraft AB har ett bestémmande
inflytande. Bestdmmande inflytande innebar en ratt att utforma ett fore-
tags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska forde-
lar. Férvarv av dotterféretag redovisas enligt férvarvsmetoden. Férvarvet
betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar ett
dotterforetags tillgdngar och 6vertar dess skulder och eventualférpliktelser.
| -anslutning till férvarvet upprattas en forvarvsanalys dar anskaffningsvar-
det faststélls for dels andelarna eller rérelsen och dels det verkliga vardet
pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgdngar samt 6vertagna
skulder och eventualforpliktelser. Anskaffningsvardet utgdrs av summan
av de verkliga vardena per forvarvsdagen for erlagda tillgdngar, uppkomna
eller 6vertagna skulder, emitterade eget kapitalinstrument som ldmnats som
vederlag i utbyte mot de forvarvade nettotillgdngarna samt utgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet. Vid rorelseférvary dar anskaffningskostnaden
oOverstiger det verkliga vardet av forvarvade tillgangar och ¢vertagna skul-
der samt eventualforpliktelser som redovisas separat, redovisas differensen
som goodwill. N&r skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i resultatrak-
ningen.

Dotterforetags finansiellarapporterinkluderasikoncernredovisningenfran och med
forvarvstidpunkten till det datum d& det bestémmande inflytandet upphor.

DEFINITION AV NYCKELTAL AVKASTNING PA
SYSSELSATT KAPITAL

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader dividerat med genomsnittligt
sysselsatt kapital.
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BALANSOMSLUTNING
Totala tillgéngar

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital dividerat med antal aktier

NETTOSKULD

Rantebarande skulder minus likvida medel

RESULTAT PER AKTIE
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier

SKULDSATTNINGSGRAD
Rantebarande skulder /eget kapital

SOLIDITET

Eget kapital som andel av balansomslutningen

SYSSELSATT KAPITAL

Balansomslutning minus icke rantebérande skulder

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument redovisas i enlighet med kapitel 12 (finansiella instru-
ment varderade enligt 4 kap 14 a-14 e §8 arsredovisningslagen) i BFNAR
2012:1.

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar péa till-
gangssidan kassa och bank, l&ne- och kundfordringar samt derivat med ett
positivt verkligt varde. P4 skuldsidan aterfinns leverantors- och laneskulder
samt derivat med ett negativt verkligt varde. Finansiella instrument redovisas
initialt till anskaffningsvérde motsvarande instrumentets verkliga vérde med
tilagg for transaktions kostnader for alla finansiella instrument férutom avse-
ende de som tillhér kategorin finansiell tillgdng som redovisas till verkligt
véarde via resultatet och samtliga derivat, vilka redovisas till verkligt varde
exklusive transaktionskostnader.

REDOVISNING | OCH BORTTAGANDE FRAN
BALANSRAKNINGEN

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar
bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar
redovisas i balansrékningen néar faktura har skickats. Skuld redovisas néar
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven
om faktura &nnu inte mottagits. Leverantors-

skulder redovisas nar faktura mottagits.

En finansiell tillgéng tas bort frén balansrakningen nér rattigheterna i avtalet
realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen éver dem. Detsamma
géller for en del av en finansiell tilgang. En finansiell skuld tas bort fran balans-
rakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pd annat satt utslacks.
Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrékningen endast nar det foreligger en legal ratt att
kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att nettoreglera eller att re-
alisera tillgangen och reglera skulden samtidigt. Férvarv och avyttring av
finansiella tillgédngar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget
forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.



RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2021

KLASSIFICERING OCH VARDERING

Finansiella instrument som inte ar derivat redovisas initialt till anskaffnings-
varde motsvarande instrumentets verkliga varde med tilldgg for transak-
tionskostnader for alla finansiella instrument férutom avseende de som
tillhor kategorin finansiell tillgdng som redovisas till verkligt varde via resul-
tatrakningen, vilka redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostna-
der. Ett finansiellt instrument klassificeras vid férsta redovisningen utifran i
vilket syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgor hur finansiella
instrument varderas efter forsta redovisningstillfallet. Derivatinstrument
redovisas initialt till sina verkliga varden. Detta innebér att transaktionskost-
nader belastar arets resultat. Huvudregeln ar att dessa finansiella instrument
|6pande redovisas till sina verkliga varden 6ver resultatrakningen om inte
sakringsredovisning tillampas. Anvands derivatinstrument for sakringsredo-
visning och till den del denna é&r effektiv, redovisas vardeférandringarna pa
derivatinstrumentet p4 samma rad i resultatrakningen som den sékrade posten
om det rér sig om verklig vardesakring. Vardedkningar respektive varde-
minskningar pa derivatet redovisas som intakter respektive kostnader inom
rorelseresultatet eller inom finansnettot baserat pa syftet med innehavet.
Se vidare under rubriken Derivat och sékringsredovisning nedan.

FINANSIELLA TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR HANDEL

Finansiella tillgdngar i denna kategori vérderas till verkligt varde och var-
defoérandringar redovisas i resultatrakningen. | kategorin ingér derivat med
positivt verkligt varde med undantag for derivat som &r ett identifierat och
effektivt sakringsinstrument.

LANEFORDRINGAR OCH KUNDFORDRINGAR

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte &r
derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte &r
noterade péa en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Upplupet anskaffningsvéarde bestdams utifran den effektivranta
som beréknades vid anskaffningstidpunkten. Kundfordran redovisas till det
belopp som berdknas inflyta, dvs. efter avdrag for osdkra fordringar.

FINANSIELLA SKULDER SOM INNEHAS FOR HANDEL

Finansiella skulder i denna kategori varderas I6pande till verkligt varde med
vardeforandringar redovisade i resultatrakningen. | kategorin ingar derivat
med negativt verkligt vérde med undantag for derivat som &r ett identifie-
rat och effektivt sdkringsinstrument.

ANDRA FINANSIELLA SKULDER

Lan samt 6vriga finansiella skulder, t.ex. leverantorsskulder, ingar i denna
kategori. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH
SKULDER

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis pa
att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar &r i behov av nedskrivning.
Objektiva bevis utgors dels av observerbara forhallanden som intréffat och
som har en negativ inverkan pad mojligheten att atervinna anskaffningsvar-
det. Objektiva bevis pa eventuellt nedskrivning av finansiella tillgdngar erhal-
ler Rabbalshede Kraft genom kreditutvarderingsrapport om l&ntagaren frén
extern part. En indikation pa att en saddan rapport ska bestéllas kan vara att
rantor eller I6pande kommunikation frén lantagaren inte har erhallits.

Nedskrivning av kundfordringar redovisas som kostnad i resultatrakningen.
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DERIVAT OCH SAKRINGSREDOVISNING

Koncernens derivatinstrument har anskaffats for att ekonomiskt sékra de
risker for rénteexponering samt forsaljningspris- och valutarisker som kon-
cernen ar utsatt for. Derivat redovisas initialt till verkligt vérde innebdrande
att transaktionskostnader belastar drets resultat. Efter initial redovisning
varderas derivatinstrument till sina verkliga varden och vardeférandringar
redovisas pa satt som beskrivs nedan. | balansrakningen redovisas de som
kortfristiga fordringar respektive skulder eller som langfristiga fordringar respek-
tive skulder beroende pé kontraktets l6ptid.

For att uppfylla kraven pa sakringsredovisning enligt K3 kravs att det finns
en dokumenterad koppling till den sdkrade posten. Vidare krévs att sak-
ringen effektivt skyddar den sdkrade posten, att sakringsdokumentation
upprattats och att effektiviteten kan matas. Vinster och férluster avseende
sakringar redovisas i resultatrékningen vid samma tidpunkt som vinster och
férluster redovisas for de poster som sékras. Derivat anvéands for sakring av
ranterisk, framtida kassafioden vid férsaljning av el (dar derivaten kontant-
regleras) samt for sakring av inkop av vindkraftverk i utlandsk valuta. For sak-
ring av framtida réntefidden avseende lan upptagna till rorlig rénta anvands
ranteswapar. Ranteswaparna vérderas till verkligt varde i balansrékningen.
| resultatrékningen redovisas réntekupongdelen I6pande som rénteintékt
och rantekostnad. Annan vardeférandring pa réanteswapen redovisas som
fond for verkligt varde tills dess att den sékrade posten péverkar resulta-
trakningen och s& lange som kriterierna for sakringsredovisning ar uppfyllda
och sadkringen beddms effektiv. Den vinst eller forlust som hanfor sig till en
eventuell ineffektiv del redovisas i resultatrakningen.

For de derivat, elterminer, som anvands for sdkring av framtida elférsalining
tillampas kassaflodessakring.De kontant-reglerade terminerna redovisas
i balansrakningen till verkligt varde. Vardeférandringarna redovisas i fond
for verkligt varde till dess att det sékrade flodet paverkar det redovisade
resultatet varvid sdkringsinstrumentets ackumulerade vardefoérandringar
overfors till resultatrékningen for att matcha effekterna fran den sékrade
transaktionen.

De valutaterminer som anvands for sakring av framtida kassafloden, avse-
ende prognostiserade inkop av vindkraftverk i utldndsk valuta, redovisas
i balansrékningen till verkligt varde. Vérdeférandringarna redovisas i fond
for verkligt varde tills dess att det sékrade flédet intréffar, varvid sak-
ringsinstrumentets ackumulerade vardeforandringar ¢verfors till materiella
anlaggningstillgéngar. Detta sker sa lange som kriterierna for sakringsredo-
visning ar uppfyllda och sékringen bedéms effektiv. Den vinst eller forlust
som hanfor sig till ineffektiva delar av pagdende sékringar, dar sékringsre-
dovisning tillampas, redovisas i resultatrakningen.

Om sékringsredovisningen i ovanstéende fall avbryts pa grund av att de
prognostiserade flddena inte langre &r sannolika eller att transaktionerna
inte kommer att intréffa s& kommer posterna i fond for verkligt varde foras
till &rets resultat.
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ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Avgiftsbestamda pensionsplaner

Foretaget har enbart avgiftsbestdémda pensionsplaner i verksamheten. Som
avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de planer dér féretagets for-
pliktelse &ar begréansad till de avgifter foretaget atagit sig att betala. | sédant
fall beror storleken pa den anstélldes pension pé de avgifter som foretaget
betalar till planen eller till ett forsdkringsbolag och den kapitalavkastning
som avgifterna ger. Foljaktligen &r det den anstéllde som bar den aktuari-
ella risken (att ersattningen blir l&gre &n férvantat) och investeringsrisken
(att de investerade tillgdngarna kommer att vara otillrackliga for att ge de
forvantade ersattningarna). Foretagets forpliktelser avseende avgifter till
avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den
takt de intjanas genom att de anstéllda utfort tjanster at foretaget under
en period.

ERSATTNINGAR VID UPPSAGNING

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar av personal redo-
visas endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat, utan realistisk mojlighet
till tillbakadragande, av en formell detaljerad plan att avsluta en anstélining
fére den normala tidpunkten. N&r ersattningar lamnas som ett erbjudande for
att uppmuntra frivillig avgang, redovisas en kostnad om det ar sannolikt att
erbjudandet kommer att accepteras och antalet anstéllda som kommer att
acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

KORTFRISTIGA ERSATTNINGAR

Kortfristiga erséttningar till anstéllda redovisas som kostnad

nar de relaterade tjansterna erhalls.

En avsattning redovisas for den forvantade kostnaden for vinstandels- och
bonusbetalningar nar koncernen har en géllande réattslig eller informell for-
pliktelse att gora sddana betalningar till féljd av att tjanster erhallits frén
anstéllda och forpliktelsen kan berédknas tillforlitligt.

INTAKTER

Intékten bestar primart av forsélining av producerad el samt forsaljning av
elcertifikat och omvardering av upparbetade elcertifikat. Ovriga rérelse-
intékter bestar framst av reavinst vid forsaljning av vindkraftsprojekt och
vidarefakturerade byggkostnader samt forsaljning av férvaltningstjanster.
Forsalining av producerad el: Intékter fran producerad el redovisas i den pe-
riod leverans skett. Producerad el varderas till timpriset fran Nasdag Com-
modities med avseende pa den osakrade delen och till det sdkrade priset for
den sdkrade delen. Prissékringar utférs med hjélp av PPA kontrakt. Intakter
fran elforsalining redovisas som upplupen intakt i balansrakningen tills dess
att ersattning har erhallits.

Intakter avseende upparbetade elcertifikat och ursprungsgarantier redovisas
i den period leverans av certifikats- och ursprungsgaranti grundande el har
skett. Elcertifikaten och ursprungsgarantierna redovisas i balansrakningen
som immateriell tillgdng nar de finns registrerade pa energimyndighetens
konto och som upplupen intakt sa lénge de &r upparbetade men &nnu ej re-
gistrerade. Ovriga intékter fran forsalining av vindkraftverk redovisas under
den period som kdparen overtar vindkraftverket.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intékter bestér av ranteintékter, valutakursvinster och avyttring
av finansiella instrument. Ranteintékter péd finansiella instrument redo-
visas enligt effektivrantemetoden. Resultatet fran avyttring av ett finansi-
ellt instrument redovisas da de risker och fordelar som ar forknippade med
dgandet av instrumentet dverforts till kdparen och koncernen inte langre
har kontroll ver instrumentet. Finansiella kostnader bestar frémst av ran-
tekostnader pa |&n, rantederivat samt 6vriga finansiella kostnader. Léne-
kostnader redovisas i resultatet med tillampning av effektivréntemetoden.
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Lanekostnad under byggnation ingér i tillgdngens anskaffningsvarde. Va-
lutakursvinster och valutakursforluster redovisas brutto. Effektivréntan ér
den rénta som diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalning-
arna under ett finansiellt instruments forvantade 16ptid till den finansiella
tillgédngens eller skuldens redovisade nettovarde. Berakningen innefattar
alla avgifter som erlagts eller erhéllits av avtalsparterna som &r en del av
effektivrantan, transaktionskostnader och alla andra 6ver- och underkurser,

SKATTER

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter
redovisas i resultatrékningen utom da underliggande transaktion redovisas
direkt mot eget kapital eller som Ovrigt totalresultat varvid tillhérande skat-
teeffekt redovisas i eget kapital eller Ovrigt totalresultat.

Aktuell skatt utgor skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt
ar, med tilldmpning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen.

Till aktuell skatt hor aven justering av tidigare perioders aktuella skatt.
Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden med ut-
gangspunkt tagen i de temporéra skillnader som foreligger mel-
lan tillgdngars och skulders redovisade och skattemassiga vérden.
Temporéra skillnader beaktas inte for skillnad som uppkommit vid forsta
redovisningen av goodwill och inte heller vid forsta redovisningen av till-
gangar och skulder som inte &r rorelseforvary som vid tidpunkten for trans-
aktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat. Vidare
beaktas inte heller temporéra skillnader hanforliga till andelar i dotter- och
intresseforetag som inte forvantas bli dterférda inom overskadlig framtid.
Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pd hur underliggande tillgdngar
eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade.

Uppskjuten skatt beréknas med tilldmpning av de skattesatser och skatte-
regler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Upp-
skjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar justeras
nar det inte langre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Arrendeavtal

Immateriella tillgdngar som forvarv ats av koncernen utgérs av arrendeavtal
och dessa redovisas till sina respektive anskaffningsvarden minus ackumule-
rade avskrivningar och nedskrivningar.

OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

Ovriga immateriella tilgngar bestér av férvarvade dataprogram och erhalina
elcertifikat samt ursprungsgarantier (GoO). | syfte att frdmja anvandningen av
férnyelsebara energikéllor for elproduktion finns certifikatsystem. Anléggningar
som berdrs av dessa system erhdller gratis certifikat i takt med att certifikatbe-
rattigad el produceras. Erhallina elcertifikat finns registrerade pa konto hos En-
ergimyndigheten. | balansrékningen for Rabbalshede Kraft-koncernen redovisas
elcertifikat somimmateriell omsattningstillgang. Upparbetade certifikat véarderas
till verkligt varde vid erhallandetidpunkten och vid varje balansdag. | koncernen
redovisas elcertifikaten och omvérdering av dessa som nettoomséattning.
Vid vardering hdmtas historiska dagskurser fran Svensk Kraftmakling.



RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2021

AVSKRIVNINGSPRINCIPER

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart éver immateriella tillgédng-
ars beréknade nyttjandeperioder. Nyttjandeperioderna omprovas minst ar-
ligen. Immateriella tillgdngar med bestémbara nyttjandeperioder skrivs av
frén den tidpunkt da de ér tillgangliga for anvandning.

De tillampade nyttjandeperioderna éar:
— Arrendeavtal 25 ar
— Datorprogram 5 ar

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgadngar redovisas i koncernen till anskaffnings-
vérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset, skalig andel av indirekta
kostnader samt kostnader direkt hanforbara till tillgdngen for att bringa den
pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffning-
en. Vid berakning av respektive tillgdngs avskrivningsbara varde tas hansyn
till tilgdngars eventuella restvarden. Bedémda restvarden samt tillampade
nyttjandeperioder ses I6pande éver och i den mén det &r nddvandigt justeras re-
dovisningen.

| de fall materiella anlaggningstillgangar bestar av komponenter som &r
vasentliga i relationen till hela tillgdngens varde behandlas dessa separat.
Respektive komponent redovisas och skrivs av i enlighet med enskilda av-
skrivningsplaner. Skillnaderna i nyttjandeperiod fér komponenterna kan i
Rabbalshede Krafts fall variera mellan 3 till 25 &r.

Det redovisade véardet for en materiell anlaggningstillgéng tas bort ur ba-
lansrakningen nar tillgdngen utrangeras eller avyttras eller nar inga framtida
ekonomiska fordelar véntas frén anvandning eller utrangering/avyttring av
tilgéngen. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering
av en tillgdng utgdrs av skillnaden mellan forsaljningspriset och tillgdngens
redovisade véarde med avdrag for direkta forséljiningskostnader. Realisa-
tionsvinst redovisas som &vrig rorelseintékt och realisationsforlust redovi-
sas som Ovrig kostnad.

TILLKOMMANDE UTGIFTER

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast om det &r sanno-
likt att de framtida ekonomiska fordelar som ar forknippade med tillgdngen
kommer att komma foretaget till del och anskaffningsvéardet kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad
i den period de uppkommer. En tillkommande utgift I&ggs till anskaffnings-
vardet om utgiften avser utbyten av identifierade komponenter eller delar
dérav.

Aven i de fall ny komponent tilskapats aktiveras utgiften. Eventuel-
la oavskrivna redovisade varden pd utbytta komponenter, eller delar av
komponenter, utrangeras och kostnadsfors i samband med utbytet.
Reparationer kostnadsfors lI6pande.

LANEUTGIFTER

Laneutgifter som ar direkt hanforbara till inkop, konstruktion eller produk-
tion av en tillgdng och som tar betydande tid i ansprak att fardigstalla for
avsedd anvandning eller forsaljning inkluderas i tillgdngens anskaffningsvar-
de. Aktivering av rénteutgifter sker under byggnationsfasen.
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AVSKRIVNINGSPRINCIPER

Avskrivning sker linjart over tillgdngens beréknade nyttjandeperiod, pa-
gadende projektering skrivs inte av. Koncernen tillampar komponentavskriv-
ning vilket innebér att komponenternas beddémda nyttjandeperiod ligger
till grund for avskrivningen. Dock beddms nyttjandeperioden fér samtliga
komponenter i vindkraftverk, fundament och elanlaggningar att vara lika
lénga varfor nagon ytterligare uppdelning ej skett.

De tillampade nyttjandeperioderna &r;

- Torn och fundament 30 &r

- Rotorblad 25ar

- Véxellada 13ar

- Generator 15 ar

—Byggnader och markanlaggningar 20-25 ar
—Inventarier, verktyg och installationer 3—-5 &r

NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA
TILLGANGAR

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beréknas tillgdngens atervin-
ningsvéarde (se nedan). Om det inte gar att faststélla vasentligen oberoende
kassafloden till en enskild tillgang, och dess verkliga varde minus forsalj-
ningskostnader inte kan anvandas, ska tillgdngarna vid prévning av ned-
skrivningsbehov grupperas till den lagsta niva dar det gar att identifiera
vasentligen oberoende kassafloden — en sé kallad kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas néar en tillgngs- eller kassagenererande enhets
redovisade véarde Overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning redovisas
som kostnad i resultatrakningen. Nedskrivning av tillgangar hanforliga till en
kassagenererande enhet fordelas proportionellt mellan évriga tillgéngar som
ingdr i enheten.

Atervinningsvardet ar det hogsta av det verkliga vardet minus for-
sdljningskostnader och nyttjandevarde. Vid berékning av nyttjande-
vardet diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor
som beaktar riskfri rénta och den risk som &r forknippad med den
specifika tillgdngen.

ATERFORING AV NEDSKRIVNINGAR

En nedskrivning av tillgéngar reverseras om det bade finns indikation pa att
nedskrivningsbehovet inte l&ngre foreligger och det har skett en férandring
i de antaganden som lag till grund for berakningen av atervinningsvardet.
En reversering gors endast i den utstrackning som tillgdngens redovisade
varde efter aterforing inte dverstiger det redovisade varde som skulle ha
redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa &r aktuellt, om ingen ned-
skrivning gjorts.

LEASING
Leasade tillgangar

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell
eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da de ekonomiska ris-
kerna och férménerna som ar forknippade med dgandet i allt vasentligt ar
overforda till leasingtagaren, om sé inte &r fallet &r det frdga om operationell
leasing.

Tillgdngar med finansiella leasingavtal redovisas som tillgdng i koncernens
balansrakning. Forpliktelsen att betala framtida leasingavgifter redovisas
som lang- respektive kortfristig skuld. De leasade tillgdngarna avskrivs lin-
jart 6ver den kortare av leasingPerioden eller nyttjiandeperioden medan lea-
singbetalningarna redovisas som rénta och amortering av skulderna.
Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i resultatrékning-
en linjart ver leasingperioden.

Férmaner erhalina i samband med tecknandet av ett avtal redovisas i resul-
tatrdkningen som en minskning av leasingavgifterna linjért dver leasingav-
talets 16ptid. Variabla avgifter kostnadsférs i de perioder de uppkommer.
Koncernens leasingavtal bestar framst av markhyra i form av arrendeavtal.
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VARULAGER

Varulagret redovisas i enlighet med lagsta vardets princip och forst in, forst
ut metoden (FIFU).

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner uttryckta i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valu-
tan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Funktionell valuta
ar valutan i de primara ekonomiska miljider bolagen bedriver sin verksamhet.
Monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funk-
tionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakurs-
differenser som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultatrakningen, i
finansnettot. Valutakursdifferenser pa investeringar aktiveras i balansrak-
ning. Valutakursdifferenser pa rorelseinkdp redovisas i rorelseresultatet.

Valutakursdifferenser pé finansiella poster redovisas i finansnettot. lcke-mo-
netéra tillgdngar och skulder som redovisas till sina historiska anskaffnings-
varden omréknas till valutakursen som forelag vid transaktionstillfallet.

AVSATTNINGAR

| avtal samt i erhallna tillstand finns krav om &terstéllande av mark efter
att arrendetiden utgatt och vindkraftanlaggningar upphort med produk-
tion. Detta innebar en skyldighet att montera ned och bortforsla samtliga
anlaggningar, byggnader och ledningar. Bolaget redovisar en avsattning for
aterstéllande under langfristiga skulder; avséattningar och den har nuvér-
desdiskonterats.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt dtagande som
harrér fran intréffade handelser och vars forekomst bekraftas endast av
en eller flera osdkra framtida héndelser eller nar det finns ett dtagande
som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte
ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krévas (se ovan). Se
not 30 for ytterligare information.

RESULTAT PER AKTIE

Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen
hanforligt till moderbolagets dgare och pé det vagda genomsnittliga anta-
let aktier utestdende under aret. Vid berdkningen av resultat per aktie efter
utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta
hansyn till effekter av utspadande potentiella stamaktier, vilka under rapporte-
rade perioder harror fran emitterade aktier och optioner utgivna till anstallda.
Utspadning fran optioner paverkar antalet aktier och uppstéar endast nar
|6senkursen &r lagre an kursen pd marknaden. Utspadningen ar stérre ju
storre skillnaden ar mellan I16senkursen och marknadskursen.
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MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Nedan beskrivs skillnaderna mellan redovisning i koncern och moderbolag.
De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella
rapporter.

DOTTERFORETAG

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvarde-
metoden. Som intékt redovisas endast erhélina utdelningar.

KONCERNBIDRAG OCH AKTIEAGARTILLSKOTT

Koncernbidrag som erhéllits/lamnats redovisas som en bokslutsdisposition
i resultatrakningen. Aktiedgartillskott redovisas hos givaren som en 6kning
av andelens redovisade varde och som en 6kning av eget kapital hos mot-
tagaren.

ANTECIPERADE UTDELNINGAR

Anteciperad utdelning fran dotterforetag redovisas i de fall moderféretaget
ensamt har ratt att besluta om utdelningens storlek och moderféretaget
har fattat beslut om utdelningens storlek innan moderféretaget publicerat
sina finansiella rapporter.

SKATTER

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skat-
teskuld. | koncernredovisningen delas déremot obeskattade reserver upp
pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.
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Not 2 bedomningar och uppskattningar

Att uppratta de finansiella rapporterna kréver att féretagsledningen gor be-
ddémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgéngar,
skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa upp-
skattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet och revideras om
s& behdver goras. Andringar av uppskattningar redovisas i den period &nd-
ringen gors om &ndringen endast pdverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder. Det omrade som for Rabbalshede Krafts del
innefattar en hég grad av antaganden och déar uppskattningar &r av va-
sentlig betydelse ar nedskrivningstest av koncernens anlaggningstillgéngar.
Vid nedskrivningstest av koncernens anldggningstillgdngar anvéands inték-
ter som baseras pa ett snitt av en priskurva fran prognosmakarna Wattsight
omréknat enligt balansdagens EUR/SEK kurs.

En priskurva innehéller uppgifter om el- och certifikatprisets utveckling
angivet i kronor per MWh under en given prognosperiod. Om t ex varlds-
ekonomin férandras vasentligt negativt efter rapporteringsperioden sa
kan detta leda till ett nedskrivningsbehov som inte aterfinns i arsredo-
visningen. Vid nedskrivningstest av koncernens materiella anlaggnings-
tillgéngar avseende p&gdende projekt jamfors projektens bokforda varde
med marknadsvardet for projekten. Marknadsvardet baseras framst pa
erhdllna offerter eller uppgifter frdn Ovriga aktorer p& marknaden.

Not 3 Nettoomsattning

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den utstréckning det ar sannolikt
att de kan nyttjas mot framtida genererade vinster. Vardet pé uppskjutna
skattefordringar justeras nér det inte ldngre beddms sannolikt att de kan
utnyttjas. Se not 14 for ytterligare information.

JOINT VENTURE - INTRESSEBOLAG

Samarbetsarrangemang i form av joint ventures som for Rabbalshede
Kraft (publ) bestdr av gemensamt styrda foretag, redovisas enligt kapi-
talandelsmetoden i koncernredovisningen.

Andelarnai ett joint ventureféretag redovisas inledningsvis till anskaffnings-
varde och justeras lI6pande med koncernens andel i joint ventureforetagets
resultat justerat for utdelningar, internvinster och avskrivningar pa évervar-
den. Koncernens andel av joint ventureféretagets resultat redovisas inom
koncernens rérelseresultat.

Nar koncernens innehav &r nedsatt till noll, intas ytterligare forluster och en
skuld redovisas, men endast till den del koncernen har péatagit sig legala eller
informella forpliktelser eller gjort utbetalningar &t joint ventureforetagets vag-
nar. Om joint ventureforetaget senare visar vinst atergér koncernen till att
redovisa sin andel av dessa vinster forst nar dessa uppgar till samma belopp
som andelen av forlusterna vilka inte redovisats av koncernen.

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2021 2020 2021 2020
Intékter per vésentligt intaktsslag
Forsélining el 196 676 162 268 - -
Intakt elcertifikat 4670 32 240 - -
Intakt ursprungsgaranti 4432 4 631 - -
Ovriga intékter fr&n koncernféretag - = 16 509 12148
Summa 205778 199 139 16 509 12148

Koncernens forsaljning av el uppgick under 2021 till 632 823 (632 771) MWh. Ovriga intakter fr&n koncernféretag bestar av projekteringstjanster, drift och underhalistjanster

samt administrationstjanster.

Not 4 Aktiverat arbete for egen rakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2021 2020 2021 2020
Aktiverade projekteringskostnader 7045 9202 2920 6 976
Summa 7 045 9202 2920 6 976

Bolaget aktiverar samtlig personalkostnader for projekteringspersonal i pAgaende projekt.
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Not 5 Ovriga rorelseintikter

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2021 2020 2021 2020
Teknisk och ekonomisk forvaltning 8 426 13 346 6 862 1775
Ovrigt 6 465 5094 5414 1261
Summa 14 891 18 440 12 276 13 036

Not 6 Leasing

Koncernen hyr inga tillgdngar genom finansiell leasing.
Tillgdngar som koncernen hyr genom operationell leasing utgors av: marken dar vindkraftverken ar placerade, kontorslokaler och fordon.

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2021 2020 2021 2020
Operationell leasing
Inom ett &r 13 391 7178 2012 1925
Mellan ett &r och fem &r 46 764 24 251 1248 3239
Langre &n fem ar 92 401 73193 - -
Summa 152 556 104 622 3260 5164

Kostnaden 2021 for operationell leasing uppgick till 11 020 (10 017) tkr. Den operationella leasingen bestar framst av arrende till markagare.
Loptiden korrelerar med vindkraftverkens livslangd. Leasingavtalen innehéller inga variabla avgifter.

Not 7 Upplysning om ersattning till revisor

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2021 2020 2021 2020
KPMG
Revisionsuppdrag 600 670 190 190
Skatteradgivning 80 108 80 108
Ovriga tjanster 0 83 0 83
Summa 680 861 270 381
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Not 8 Anstillda, personalkostnader, och ersattningar till ledande
befattningshavare anstallda i Sverige

MEDELANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstéllda Kvinnor Mén Total Kvinnor Mén Totalt
Moderbolaget 9 23 32 9 23 32
Koncernen totalt 9 23 32 9 23 32
KONSFORDELNING | FORETAGSLEDNINGEN KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020

Kvinnor Man Kvinnor Man Kvinnor Man Kvinnor Maén
Styrelsen 1 4 2 3 1 4 2 5|
Ovriga ledande befattningshavare 1 4 1 5 1 4 1 B

Léner och andra ersattningar fordelade mellan styrelse/ledande befattningshavare och dvriga anstéllda samt sociala kostnader.

Syrelse/ ledande Syrelse/ ledande

befattnings- Ovriga befattnings- Ovriga
havare anstéllda havare anstéllda
(7 personer) (12 personer)

Moderbolaget

Sverige 97N 15 384 25095 9219 13 515 22734

Sociala kostnader 5214 6783 11998 5120 5871 10 991

(varav pensionskostnader) (2163) (1614) (3777) (1789) (1308) (3097)
Koncernen totalt 14 925 22167 37 092 14 339 19 386 33725

Samtliga anstéllda finns i moderbolaget varmed moderbolagets och koncernens I6nekostnader ar desamma.
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Forts. Not 8 Anstallda, personalkostnader, och ersattningar till ledande
befattningshavare anstallda i Sverige

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Till ledande befattningshavare utgar fast manadslén. Samtliga pensionsplaner i koncernen &r avgiftsbestdmda. For ledande befattningshavare, forut-
om styrelsen, inbetalas premiebaserade pensionsavtal. Premien ska motsvara de premieavsattningar som, vid var tid géller, for ITP 1.

Ovriga

" .. Ovriga
Ersattningar och dvriga (S [ ersatt- Pensions- (e ersatt- Pensions-

férmaner, TKR SR ningar/ kostnad G ningar/ kostnad
arvode L g vode Rty
formaner formaner

Stine Rolstad Brenna,

Styrelseordférande 650 - - 650 692 - - 692
Peter Wesslau,
Verkstallande direktor 5288 160 849 4297 3023 147 775 3945
Andra ledande befattmng& 5553 60 131 6907 o a7 101 5357
havare 5 personer (7 fg ar)

Koncernent totalt 9491 220 2163 11874 8 986 234 1789 11009

UPPSAGNING OCH AVGANGSVEDERLAG

Mellan bolaget och VD géller en 6msesidig uppséagningstid om 9 manader. VD har vid uppségning fran bolagets sida ratt till ersattning som maximalt kan
motsvara 9 ménadsloner,

KONCERNEN MODERBOLAGET
Avgiftsbestamda pensionsplaner, TKR 2021 2020 2021 2020
Kostnader for avgiftsbestdmda planer 3777 3097 3777 3097

| koncernen finns enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner for anstéllda som helt bekostas av féretagen. Betalning till dessa planer sker I6pande enligt reglerna i respektive plan.
Bolaget aktiverar samtliga personalkostnader for projekteringspersonal i pdgdende projekt. Under aret har 7 045 (6 976) tkr aktiverats, se not 4.

Not 9 Resultat fran andelar i koncern- och intresseforetag

KONCERNEN MODERBOLAGET

Utdelning koncernforetag - - 2500 0
Nedskrivning aktier koncernféretag - = -2 500 0
Summa - - 0 0
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Not 10 Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar

anlaggningstillgangar

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2021 2020 2021 2020
Ranteintakt Lyrestad Holding AB 4317 4329 4 317 4 329
Resultat fran vardepapper -10 0 -10 0
Summa 4307 4329 4307 4329
Not 11 Rantekostnader och liknande resultatposter

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2021 2020 2021 2020
Rantekostnader 29 761 23741 80 81
Rantekostnad, aktiedgarlan 6750 7849 6 750 7849
Ovriga rantekostnader 16 - 1 -
Valutakursvinster/forluster -527 3967 0 -472
Ovriga finansiella kostnader 4484 2 339 - -
Summa 40484 37 916 6 831 7458

Av koncernens réantekostnader avser 22 433 (16 847) tkr rantor hanforligt till skulder. Motsvarande for moderbolaget uppgér till 80 (81) tkr. Resterande

rantekostnader avser l6pande ranta hanforligt till koncernens rantederivat.

Not 12 Skatter

Redovisat i resultatrdakningen, TKR

Aktuell skattekostnad (-)/skatteintakt(+)

Uppskjuten skatt avseende tempordra skillnader -2189 480 - -
Summa skatter -2189 480 - -
Avstamning av effektiv skatt, Tkr
Resultat fore skatt -115 699 -62 610 -43718 -28 071
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget, 20,6 % 23834 13 399 9006 6007
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 117 44 -662 -831
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter 0 0 0 0
Temporéra skillnader -2 466 480 - -
Aterforing av tidigare aktiverat underskott 138 192 138 192
Foéréandring aktiverat underskott 277 0 - -
Ej aktiverat skattemassigt underskott -22 855 -13 634 -8482 -5 368
Redovisad effektiv skatt -2189 480 0 0
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Forts. Not 12 Skatter

REDOVISAT | BALANSRAKNINGEN
Férandring av uppskjuten skatt i temporéra skillnader och underskottsavdrag. Uppskjutna skattefordringar och skulder hanfor sig till foljande:

KONCERNEN BALANS PER 2021-01-01 BALANS PER 2021-12-31

Netto-
balans

Redovisat i
arets resultat

Uppskjuten

Uppskjuten
skatteskuld

Uppskjuten Uppskjuten

Reserver skattefordran skatteskuld

skattefordran BSE ke

Immateriella tillgdngar - -3 541 -3 541 195 - - -3 346 -5 346
Rantederivat 2238 - 2238 - -4 635 6 873 - 6 873
Aktiverad valutakursvinst - -1963 -1963 120 - - -1843 -1843
Obeskattade reserver - -7248 -7 248 -2 699 - - -9.947 -9 947
Aktiverad koncernranta 50 - 50 -7 - 43 - 43
Internvinst 698 - 698 -37 - 661 - 661
o - e f z f z
putverst scattemdsiat 3961 - 39611 277 - 39 888 - 39888
Skattefordringar/-skulder 42 637 -12 752 29 885 -2189 -4 635 47 467 -15 136 32330

KONCERNEN

BALANS PER 2020-01-01

Uppskjuten

Uppskjuten

skattefordran skatteskuld

Redovisat
Nettobalans
arets resultat

Reserver

Uppskjuten Uppskjuten
skattefordran

BALANS PER 2020-12-31

Netto-

skatteskuld balans

Immateriella tillgdngar - -3 866 -3 886 345 - - -3 641 -3 541
Réntederivat 4378 = 4378 = -2140 2237 - 2237
Aktiverad valutakursvinst - -2194 -2194 231 - = -7 248 -7 248
Obeskattade reserver - -7249 -7249 - - 50 - 50
Aktiverad koncernrénta 59 - 59 -9 - 50 - 50
Internvinst 763 - 763 -65 - 698 - 698
Avsattning for aterstal- 62 ~ 62 29 B M B a4
lande
Aktiverat skatteméssigt 39 611 - 39611 - - 39 611 - 39611
underskott

Skattefordringar 44873 13329 31544 480 -2140 -42 637 42752 29 885

/-skulder

MODERBOLAGET 2021-12-31 2020-12-31

Uppskjuten

Uppskjuten

skattefordran skatteskuld

Nettobalans

Uppskjuten
skattefordran

Uppskjuten

skatteskuld Nettobalans

Aktiverat skattemassigt

underskott 2110 - 210 2110 - 2110
Ovriga temporéra . ) ) )
skillnader

Skattefordringar/-skulder 2110 - 2110 2110 - 2110

Moderbolagets totala utgdende skattemassiga underskott uppgick till 219 908 per 31 dec 2021. Koncernens totala utgdende skateméssiga underskott uppgick till 653 271 per 31
december 2021. Aktiverade underskott understiger beréknad skatteeffekt om 10 ars framtida prognostiserade resultat.
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Not 13 Affarssystem

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR KONCERNEN MODERBOLAGET

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Anskaffningsvéarden

Ingdende balans 6 881 3083 6 881 3083
Nyanskaffningar 236 4840 236 4840
Forséljningar/utrangeringar 0 -1042 0 -1042
Utgaende balans 717 6 881 717 6 881

Avskrivningar

Ingdende balans 0 -959 0 -959
Arets avskrivning 712 0 712 0
Forséljningar/utrangeringar 0 959 0 959
Utgaende balans -712 0 -712 0
Redovisat viarde 6 405 6 881 6 405 6 881

Not 14 Arrendeavtal och liknande rattigheter

IMMATERIELLA TILLGANGAR KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Anskaffningsvérden

Ingdende balans 27902 28 062 - -
Nyanskaffningar 0 0 - -
Omklassificeringar 0 -160 - -
Utgaende balans 27 902 27 902 - -

Avskrivningar

Ing&ende balans 977 -8 906 - -
Arets avskrivning -996 -865 - -
Utgaende balans -10 767 9771 - -
Redovisat viarde 17 135 18 131 - -
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Not 15 Materiella anlaggningstillgangar

KONCERNEN

Vindparker i byggfas
och pagéaende projek-
tering

Inventarier, verktyg
och installationer

Byggnader och mark Driftsatta vindparker

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Anskaffningsvarden

Ingéende balans 26 668 25307 2716083 2515668 11464 14 591 424076 239 266 3178291 2794832
Omklassificering - - 240 856 162 469 - - 240 856 - 0 162 469
nedskrivning
Nyanskaffningar 590 1361 940 363 644 219 - 361049 184 939 362 799 549 944
Forsaliningar/utrang- 875 : 470 760 0 3127 10583 129 11628 4016
eringar

Utgéaende balans 26 383 26668 2957710 2716 083 11683 11464 533 686 424076 3529462 3 178 291
Avskrivningar
Ingéende balans 7863 7335  -853869 -895 116 1015 13 813 - - -872 746 -916 264
Arets avskrivningar* 568 508 142 658 121705 155 -330 - - 143 381 122 563
Ft'?rsé\jningar/utrang— B -~ 57 483 B -~ B -~ 57 0
erlngar
Omk\agsiﬁcering - _ 0 162 469 0 3128 - - 0 162 469
nedskrivning

Utgéaende balans -8431 7863  -996500  -853 869 1170 11015 - - 1016101  -872746

Redovisat varde 17 952 18805 1961210 1862214 513 449 533 686 424076 2513361 2305545

MODERBOLAGET

Inventarier,
Byggnader och mark verktyg
och installationer

Vindparker i byggfas och
pagaende projektering

Totalt

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Anskaffningsvarden

Ingéende balans 22 869 21508 10 527 13 655 72 863 59 076 106 258 94 238
Nyanskaffningar 590 1361 219 0 5648 13 916 6 457 16 277
Forsaliningar/utrangeringar -875 - 0 -3128 -57 859 -129 -568 734 -3257
Utgaende balans 22584 22 869 10 746 10 527 20 652 72 863 53 981 106 258

Avskrivningar

Ing&ende balans -7 256 - 6827 -10 390 -13 240 - - -17 646 -20 067
Arets avskrivningar* -469 -429 -103 -278 - = -572 -707
Forsaliningar/utrangeringar - - 0 3128 - - 0 3128
Utgaende balans -7725 -7 256 -10 493 -10 390 - - -18 218 -17 646
Redovisat virde 14 859 15 613 253 137 20 652 72 863 35763 88 613

* Av &rets avskrivningar har O (14) tkr aktiverats i materiella anléggningstillgdngar med avseende pé vindmatningsutrustning.
Vindparker i byggfas omklassificeras till driftsatta vindparker nér vindkraftverket tas i drift.
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Not 16 Fordringar hos intresseféretag och
gemensamt styrda foretag

2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Lyrestad Holding AB 108 226 108 226 108 226 108 226
Utgaende redovisat varde 108 226 108 226 108 226 108 226

Not 17 Andra langfristiga vardepappersinnehav

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Ingdende balans 14 24 5 15

Forvarv av vardepapper - - - -

Utgaende redovisat virde 14 24 5 15

Not 18 Andelar i koncernforetag
MODERBOLAGET

TKR 2021-12-31 2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid &rets borjan 1405 675 1317 538

Inkop 0 0

Forsalining 0 0

Aktiedgartillskott 469 799 88137

Nedskrivningar -2 500 0

Redovisat virde 1872974 1405 675

Under aret har en utdelning om 2 500 (0) tkr skett, déarav nedskrivning av aktier.

Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterféretag

Redovisat virde

Redovisat varde

Dotterforetag Org. nummer Séte Rostandel % 2021-12-31 2021-12-31
Bratton Elnat AB 556775-1358 Rabbalshede 100 500 500
Rabbalshede Vind AB 556872-2879 Rabbalshede 100 1868 090 1398 291
RK Halland AB 556794-0340 Rabbalshede 100 3991 3991
Lygnern Vind AB 556792-4039 Rabbalshede 100 179 179
Andberg Elnat AB 556865-6069 Rabbalshede 100 14 2614
Rabbalshede Vardepapper AB 556732-7852 Rabbalshede 100 100 100

Summa 1872974 1405 675
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AKTIEINNEHAV AGDA AV ANDRA KONCERNFORETAG AN MODERBOLAGET

Dotterforetag Org. nummer Site Rostandel % REdO\g;;,tl_‘ﬁt‘; Redo;/:)sza;_\;ili%t:
Gardshyttan Vind AB 556903-5180 Rabbalshede 100 87 369 87 369
Skollunga Vind AB 556855-9008 Rabbalshede 100 0 105 991

Summa 87 369 193 360

Under 8ret har Skollunga Vind AB fusionerats in i Rabbalshede Vind AB

Not 19 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

KONCERNEN
TKR 2021-12-31 2020-12-31
Resultatandelar i intresseféretag* 0 0
Redovisat viarde 0 0
MODERBOLAGET BOKFORT VARDE
Intresseféretag Antal andelar 2021-12-31 2020-12-31
Lyrestad Holding AB Tanums kommun 25% 13 13
Vind AX Ab Aland 20,8% 41725 41725
Summa andelar i intresseféretag i moderbolaget 41738 41738

*Avser Vind AX Ab. Da koncernens innehav av Lyrestad Holding AB initialt &r vérderat till noll, intas forluster och en skuld redovisas, endast till den del koncernen har pétagit sig legala eller infor-
mella forpliktelse eller gjort utbetalningar at joint venture-foretagets vagnar. Nagra sadan legala eller informella forpliktelser foreligger ej. Om joint venture-foretaget senare visar vinst atergar
dock koncernen till att redovisa sin andel av dessa vinster forst nar dessa uppgér till samma belopp som andelen av forlusterna vilka inte redovisats av koncernen.

Not 20 Forutbestamda kostnader och upplupna intdkter

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Upplupen elforsélining 20 906 16 446 - -
Upplupna elcertifikat 90 1891 - -
Upplupen ursprungsgaranti (GoO) 624 303 - -
Forutbetalda forsakringskostnader 3513 2890 166 369
Foérutbetalda servicekontrakt 3543 4727 56 0
Forsékringsersattningar 1178 39N 45 0
Ovrigt 665 1512 572 1244
Summa 30519 31680 839 1613
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Not 21 Resultat per aktie

TKR
Resultat per aktie har beréknats pa foljande satt:
Arets resultat hanforligt till moderbolagets dgare (tkr)
Vagt genomsnittligt antal aktier
Totalt antal stamaktier 1januari
Effekt av nyemitterade aktier
Vagt genomsnittligt antal fére utspadning
V&gt genomsnittligt antal efter utspadning
Resultat per aktie fére utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Not 22 Eget kapital

Aktiekapitalet i Rabbalshede Kraft uppgick till 1 279 559 825 kr den
31 december 2021. Aktiekapitalet ar fordelat p&d 255 911 965 aktier,
varav A-aktier 1 000 000 och varav B-aktier 254 911 965. Varje A-aktie
har en rost och varje B-aktie har 1/10 roster. Aktiernas kvotvarde uppgar
till 5 kr.

KONCERNEN
Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som &r tillskjutet frén &garna. Har ingar overkurser som
betalats i samband med emissioner.

BALANSERADE VINSTMEDEL INKLUSIVE ARETS
RESULTAT

| balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat ingér intjanade vinstme-
del i moderbolaget och dess dotterféretag samt inbetalda optionspremier.

SAKRINGSRESERVER

Séakringsreserven innefattar den effektiva andelen av den ackumulera-
de nettoférandringen av  verkligt varde pa kassaflodessakrings-
instrument (rénteswap, eltermin samt valutatermin) hanforbart till sak-
ringstransaktioner som annu inte har intréffat.

KONCERNEN
2021-12-31 2020-12-31
117 888 62130
209 382 517 164 898 735
46 529 448 28 459 759
222 002 833 181078 276
222 002 833 181078 276
053 034
053 0,34

MODERBOLAG
Bundna fonder

Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

FRITT EGET KAPITAL
Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill sdga for aktierna ska betalas mer
an aktiernas kvotvarde, ska ett belopp motsvarande det erhélina beloppet
utover aktiernas kvotvarde, foras till dverkursfonden. Belopp som tillforts
overkursfonden fr.o.m. 1januari 2006 ingér i det fria kapitalet.

BALANSERADE VINSTMEDEL

Utgors av foregéende éars fria egna kapital efter att en eventuell vinstut-
delning ldmnats. Utgor tillsammans med arets resultat och ¢verkursfond
summa fritt eget kapital, det vill sdga det belopp som finns tillgédngligt for
utdelning till aktiedgarna.

MODERBOLAGET
Antal aktier 2021-12-31 2020-12-31
Ingéende antal 209 382 517 180 922 758
Nyemission 46 529 448 28 459 759
Utgéaende antal 255 911 965 209 382 517
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Not 23 Forslag till vinstdisposition

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande finns foljande belopp i SEK:

Overkursfond 948 489 352
Balanserat resultat -77 713 252
Arets resultat -43 718 173
Summa 827 057 926

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel och fria fonder

disponeras enligt foljande i SEK

Balanseras i ny rékning 121431426
Overkursfond 948 489 352
Summa 827 057 926

Not 24 Avsattningar

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende vérde 1272 9758 0 675
Arets vardeforandring 1048 1514 0 -675
Utgaende varde 12 320 11272 0 0

Posten avser reservering for aterstéliningskostnader, dvs att marken dar vindkraftverken star skall dterstéllas till ursprungligt skick

ningen foljer vindkraftparkernas nyttjandeperiod.

Not 25 Skulder till kreditinstitut

KONCERNEN

2021-12-31 2020-12-31

, avseende driftsatta vindkraftverk. Avsatt-

MODERBOLAGET

2021-12-31 2020-12-31

Kortfristiga skulder 0-1ar

Skulder till kreditinstitut 742 898 93 481 675 675

Langfristiga skulder 2-5 ar

Skulder till kreditinstitut 8971 727777 2278 2531

Langfristiga skulder 6-10 ar

Skulder till kreditinstitut - = - =
Summa langfristiga skulder 753134 821258 2953 3206

Sakerhet for banklanen ar utstéllda med sk sakerhetsoverlatelser dér tillgngar &r dverlatna samt pantbrev i fastighet och féretagsinteckning se not 28. Redovisad skuld
minskas med kapitaliserade finansieringskostnader vilka periodiseras 6ver laneavtalets langd. Kapitaliserade finansieringskostnader uppgar tilll 4 123 (7 422) tkr.
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Not 26 Ovriga langfristiga skulder

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Réntederivat 5087 13 051 - -
Valutaterminer 263 722 - -
Finansiella kontrakt 28 006 -2 919 - -
Aktiedgarlan, réntebérande 0 0 - -
Summa 33 356 10 854 - -

Not 27 upplupna kostnader och forutbetalda intakter

KONCERNEN MODERBOLAGET

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Upplupna semesterloner 53N 4608 53N 4608
Upplupna sociala avgifter 694 712 694 712
Upplupna utgiftsrantor 152 494 12 13
Upplupna arrendeersattningar 17272 21548 9364 14583
Upplupna projektkostnader 14161 4693 11580 -
Upplupen fastighetsskatt 5259 6674 23 23
Ovrigt 8957 4043 200 790
Summa 51806 42772 27184 20729
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Not 28 Stallda sdakerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN

2021-12-31

MODERBOLAGET

2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Stallda sékerheter

| form av stéllda sakerheter for egna skulder och
avsattningar

Vindparker och arrenden 1954 399 1855 416 - -
Fastighetsinteckningar 13 500 14 400 13 500 13 500
Foéretagsinteckning 5000 5000 5000 5 000
Spérrade bankmedel 78 855 51019 - -
Pant i aktier i Rabbalshede vind AB 1853 399 1435 929 1872 974 1405 675
Summa 3905153 3361764 1891474 1424175

Eventualforpliktelser

Moderbolagsgaranti

Summa

STALLDA SAKERHETER

| ldneavtalen med bankerna har det lémnats langtgéende sakerheter, dar
aktier i vissa av Bolagets dotterbolag har pantsatts, sakerhetsoverlatel-
se av vindkraftverken har genomforts samt att réttigheter och framtida
tillgodohavanden i dotterbolagen har pantsatts. For det fall Bolaget inte
kan uppfylla véasentliga forpliktelser i ldneavtalen, &ger bankerna under vis-
sa forutsattningar ratt att iansprékta stallda sakerheter. Exempelvis skulle
ett bestdende lagt elpris kunna leda till att Bolaget inte kan uppfylla sina
forpliktelser gentemot bankerna. Avtalen innehaller &ven begransningar for
Bolaget och/eller dess dotterbolag att ld&mna utdelning om vissa forutsatt-
ningar inte ar uppfyllda. Bolagets beldningsgrad uppgér normalt till cirka
60 procent av investeringskostnaden for en vindpark. Med hansyn till att
Bolagets tillgéngar i sé stor utstrackning finansieras med lan innebar den
hoga belaningsgraden att Bolaget atar sig langtgéende skyldigheter avse-
ende bland annat amorteringar och réntebetalningar gentemot bankerna.
Sadana betalningsforpliktelser kan péverka mojligheterna att dela ut vinst
till aktiedgarna samt leda till att Bolaget hamnar i en anstrangd finansiell si-
tuation. Laneavtalen for Koncernens vindparker innehaller vissa villkor som
brukar bendmnas covenanter. Covenanterna ar bland annat kopplade till att
kassafiodet och intjaningsformégan ska 6verstiga vissa nyckeltal. Uppfylls
inte dessa covenanter har bankerna rétt att under vissa forutsattningar
séga upp lanen.

37

EVENTUALFORPLIKTELSER

Vid padgaende byggprojekt stéller Rabbalshede Kraft och dess koncernbo-
lag ut betalningsgarantier till férman fér motparter i de tecknade entrepre-
nadavtalen, natanslutningsavtalen och turbinleveransavtalen. Villkoren for
betalningsgarantierna kan variera men de &r i regel kopplade till kontrakt-
svarde och skrivs ned allteftersom betalning erlaggs. Koncernen har valt att
inte ta upp dessa som eventualforpliktelser d& beddmningen &r att koncer-
nen kommer infria sina forpliktelser inom ramen for kontrakten.

MODERBOLAGSGARANTI

Dotterbolaget Rabbalshede Vind AB har ingatt ett samarbetsavtal med Ta-
num Vindkraft AB avseende reglering av vissa eventualférpliktelser kopplade
till det ackumulerade ljudet for de tva angrénsande vindparkerna gemensamt.
Rabbalshede Kraft har stéllt ut en moderbolagsgaranti till tryggande av
dotterbolagets forpliktelser. Garantin ar inte begréansad till belopp.

Not 29 Narstaende

Narstaenderelationer och transaktioner med nyckel-
personer i ledande stéllning

For erséattning till ledande befattningshavare se not 8.

Rabbalshede Kraft har haft ett kortfristigt aktiedgarlan under aret fran
TD Asset Management (fd Greystone). Totalt har en rénta pa 6,8 MSEK
bokats upp. Utgdende balans per 2021-12-31 p4 totalt aktiedgarlan ar O
MSEK. Det har &ven fakturerats 4,1 MSEK for utford tjénster.
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Not 30 Kassaflodesanalys

KONCERNEN

Likvida medel, TKR

2021-12-31

MODERBOLAGET

2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och banktillgodohavanden 87 090 82 492 31763 4223
Likvidreglerade rantor, Tkr
Erhéllen ranta 4317 4329 4317 4329
Erlagd ranta -36 511 -31112 -7 932 -7 936
Summa -32194 -26 783 -3 615 -3 607
KONCERNEN MODERBOLAGET

Justeringar for poster som inte ingar

i kassaflodet, TKR

Av- och nedskrivningar 155 673 123 558 11867 835
Nedskrivning aktier - - 2500 0
Ineffektiv réntesakring - - - -
Kapitaliserade finansieringskostnader 3299 -396 - -
Aterstallandeutgifter 616 2190 - =
U.trangeriang av materiella/immateriella anlégg- 378 359 35 82
ningstillgédngar

Summa 159 966 125 711 14 602 917

KONCERNEN MODERBOLAGET

Icke kassaflddes-

Kassafiodes- o
paverkande

paverkande

Forandringar finansie-
rings-
verksamheten, TKR

2020-12-31
Kapitaliserad

ranta

Foréndring lan

Icke kassaflodes-

Kassaflodes- paverkande

2021-12-31 2020-12-31 paverkande 2021-12-31

Kapitaliserad

Foréndring la m
oréndring lan rinta

Réntebarande

skulder

Aktiedgarlan 0 0 -6 750 -6 750 0 0 -6 750 -6 750

L&n kreditinstitut 821258 -68124 0 753134 3206 -252 0 2954
Summa 821258 -68 124 -6 750 746 384 3206 -252 -6 750 -3796

Not 31 Handelser efter balansdagen

Bolaget har paborjat en omfinansiering av sina lan som beraknas bli klar
innan sommaren.

I slutet av februari invaderade ryska trupper Ukraina och kriget har fortsatt
sedan dess. Utdver de hemska humanitara konsekvenserna for miljontals
manniskor har detta lett till en forandrad syn pd import av energirdvaror
frdn Ryssland (olja, gas, kol och el) l&ngsiktigt. Politiskt medfor detta ett
Okat stod for vidare utbyggnad av fornyelsebar energi. Det &r svart att sdga
hur Rabbalshede Kraft kommer att paverkas da osékerhetsfaktorerna ar
flera till foljd av kriget. Foéretagsledningen foljer utvecklingen.

Not 32 uppgifter om moderbolaget

Rabbalshede Kraft AB (publ.) &r ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i
Rabbalshede. Adressen till huvudkontoret &r:

Marknadsvégen 1, 457 55 Rabbalshede.

Koncernredovisningen for &r 2021 bestdr av moderbolaget och dess dotter-
féretag, tillsammans bendmnd koncernen samt intressebolagen Lyrestad
Holding AB och Vind AX Ab.
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g

“Rabbalshede Kra%t

Styrelsen och vert%al lande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har
upprattats enligt K3 och ger en rattvisande bild av koncernens stillning och resultat.

Arsrgdovisninge‘,n har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderbolagets stéallning och resultat.

Férvaltningsberéttelsen For ko%emen och moderbolaget ger en rattvisande oversikt
over utvecklingen av koncernens moderbolagets verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver vésentliga risker och.osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.
Arsredovisningen och koncernri&’l' ningen har godkants for utfardande av styrelsen
den 1 april 2022. Moderbolagets och kot nens balans- och resultatrakningar blir

foremal for faststallande vid arsstamman d april 2022.

AVGIVANDE AV RAPPORTEN

RABBALSHEDE, DEN 1 APRIL 2022

Stine Rolstad Brenna

Styrelseordférande
Adam Thouret Jeffrey Mouland Mikael Kowal
Ledamot Ledamot Ledamot

Peter Wesslau
Verkstéllande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgar
av var elektroniska underskrift
KPMG AB

Fredrik Waern Daniel Haglund
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

39



RABBALSHEDE KRAFT ARSREDOVISNING 2021

Revisionsberattelsen

Till bolagsstdmman i Rabbalshede Kraft AB (publ), org. nr 556681-4652.

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen for
Rabbalshede Kraft AB (publ.) for &r 2021. Enligt var uppfattning har arsredovisningen
och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stalining per den 31 december 2021 och av dessas finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt &rsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststéller resultatrékningen och balansrak-
ningen fér moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god re-
visionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och &ndamaélsenliga
som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar dven for den
interna kontroll som de beddmer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller misstag. Vid uppréattandet av &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s&
ar tillampligt, om forhallanden som kan péverka formégan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas
dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upp-
hora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet inte innehdller ndgra vésentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lé&mna en revi-
sionsberattelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god re-
visionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sa-
dan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéantas péver-
ka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:
Identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisning-
en och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag, utformar och utfor granskningsatgéarder bland annat utifran dessa risker och
inhédmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att utgdra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en véasentlig felaktighet
till folid av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller &sidos&ttande av intern kon-
troll.utvarderar vi Idmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rim-
ligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.
skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har bety-
delse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.
utvérderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimlighe-
ten i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.
drar vi en slutsats om l&mpligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren
anvéander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slut-
satsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmérksamheten pé upplysningarna i arsredovisningen och koncernredo-
visningen om den véasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisning-
en. Vara slutsatser baseras pé de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att
ett bolag och en koncern inte l&ngre kan fortsétta verksamheten.

40

utvérderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i arsre-
dovisningen och koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om arsre-
dovisningen och koncernredovisningen aterger de underliggande transaktioner-
na och handelserna pa ett s&tt som ger en rattvisande bild.

inhadmtar vi tillrackliga och andamélsenliga revisionsbevis avseende den finan-
siella informationen foér enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for
att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakt-
tagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Rabbalshede
Kraft AB (publ.) for &r 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust. Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direkto-
ren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillréckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det é&r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och kon-
cernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelag-
enheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncer-
nens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstéllande direktoren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens rikt-
linjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéndiga for att
bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstémmelse med lag och for att medelsfor-
valtningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om an-
svarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i ndgot vésentligt
avseende:
foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

pé nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedo-
ma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som
utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller for-
summelser som kan foranleda erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen. Gransk-
ningen av férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pé revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransknings-
atgérder som utfors baseras pd var professionella bedémning med utgdngspunkt i
risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa saddana atgarder,
omraden och forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dér avsteg och
overtrédelser skulle ha séarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra férhallanden som
ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens férslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi gran-
skat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den
KPMG AB

Fredrik Waern
Auktoriserad revisor

Daniel Haglund
Auktoriserad revisor



